เศรษฐกิจไทยปี 2542 จะอยู่หรือไป ... ขึ้นกับการแก้ไขปัญหาสถาบันการเงิน

เศรษฐกิจไทยปี 2542 จะยังไม่ปรับตัวดีขึ้นมากนัก เมื่อเทียบกับปี 2541 ทั้งนี้ ปัญหาระบบ สถาบันการเงิน ปัญหาหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ และปัญหาการปรับโครงสร้างหนี้ธุรกิจ เอกชน จะยังเป็นตัวฉุดรั้งสำคัญทำให้เศรษฐกิจไทยปี 2542 ฟื้นตัวได้ยาก แม้ว่าในช่วง ปี 2541 ที่ผ่านมา เศรษฐกิจไทยจะได้รับการแก้ไขปัญหาไปค่อนข้างมากแล้ว เมื่อเทียบกับช่วง ที่เพิ่งได้รับความช่วยเหลือจากกองทุนการเงินระหว่างประเทศใหม่ๆ ทั้งนี้จะสังเกตเห็นได้ จากการที่ค่าเงินบาทมีเสถียรภาพที่มั่นคงมากขึ้น ภาวะเงินเฟ้ออ่อนตัวลงไปมาก โดยเฉพาะ อย่างยิ่งในไตรมาสสุดท้ายของปี 2541 ดุลบัญชีเดินสะพัดก็เกินดุลในระดับที่สูงอย่างต่อเนื่อง ตลอดปี ทางด้านเงินทุนสำรองระหว่างประเทศก็เพิ่มขึ้นมาอยู่ในระดับที่ไอเอ็มเอฟกำหนด อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยในปี 2542 ยังมีปัญหาที่ต้องเร่งแก้ไขอยู่ต่อไป นั่นก็คือ ระบบ สถาบันการเงินที่จะต้องเร่งสร้างความแข็งแกร่งให้เกิดขึ้นโดยเร็ว เพื่อให้สถาบันการเงินต่างๆ สามารถปล่อยสินเชื่อแก่ภาคธุรกิจได้อย่างมั่นใจว่าจะไม่กลายเป็นหนี้เสียจนเป็นภาระหนักแก่ ระบบสถาบันการเงินอีก เพราะการปล่อยสินเชื่อของระบบสถาบันการเงิน จะเป็นหัวเชื้อ สำคัญในการกระตุ้นเศรษฐกิจให้ฟื้นตัวขึ้นมาได้ ความสำเร็จของการแก้ไขปัญหาระบบสถาบันการเงินมีผลต่อทิศทางเศรษฐกิจไทยใน ปี 2542 เป็นอย่างมาก ปัญหาการเงินที่เป็นอุปสรรคสำคัญต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย ปี 2542 ก็คือ การเพิ่มทุนของธนาคารพาณิชย์การแก้ไขปัญหาหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ และ การเร่งปรับโครงสร้างหนี้ธุรกิจเอกชน ซึ่งถ้าหากปัญหาเหล่านี้ได้รับการแก้ไขจนสามารถ สร้างความเข้มแข็งให้แก่ระบบสถาบันการเงิน ก็จะเป็นผลดีต่อการฟื้นฟูเศรษฐกิจไทยใน ระยะต่อไป ขณะเดียวกัน รัฐบาลก็ได้เร่งดำเนินความพยายามอัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบ เศรษฐกิจ ด้วยการดำเนินนโยบายงบประมาณขาดดุลในสัดส่วนที่สูงถึงร้อย ละ 5 ของ GDP ในขณะเดียวกันธุรกิจเอกชนก็จะต้องเร่งแก้ไขปัญหาของตนเองอย่างจริงจัง ด้วย ซึ่งถ้าหากการแก้ไขปัญหาทั้ง 3 ด้านที่กล่าวมาคือ การเร่งสร้างความแข็งแกร่งให้กับระบบสถาบันการเงิน การเร่งอัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบ เศรษฐกิจผ่านกลไกงบประมาณรายจ่ายภาครัฐที่ยอมให้ขาดดุลได้สูงถึงร้อยละ 5 ของ GDP และการที่เอกชนเร่งปรับตัวฝ่าวิกฤตไปพร้อมๆกันแล้ว ก็จะเป็นผลดีต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป 
ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินภาวะเศรษฐกิจปี 2542 เป็น 3 กรณี ดังนี้ 
1.กรณีแย่กว่าปกติ (Worse Case) ในกรณีนี้ หมายความว่าวิกฤตการณ์ระบบสถาบันการเงินยังแก้ไขไม่ได้ สัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดราย ได้ยังเพิ่มขึ้นต่อไป และการปรับโครงสร้างหนี้ธุรกิจเอกชนไม่คืบหน้า เศรษฐกิจไทยปี 2542 ก็ จะหดตัวต่อเนื่องจากปี 2541 โดยจะติดลบร้อยละ 1.6 การส่งออกในเทอมดอลลาร์สหรัฐฯจะ ขยายตัวลดลงจากปี 2541 ร้อยละ 1.0 การอุปโภค-บริโภครวมไม่ขยายตัว ในขณะที่การลงทุน รวมขยายตัวร้อยละ 0.5 อัตราเงินเฟ้อจะอยู่ที่อัตราศูนย์ ส่วนค่าเงินบาทจะอยู่ที่ระดับ เฉลี่ย 36.5 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 
2.กรณีดีกว่าปกติ (Optimistic Case) ในกรณีนี้ เป็นการมองโลกในแง่ดีว่า การแก้ไขปัญหาการ เงินได้รับการแก้ไขจนสามารถสร้างความแข็งแกร่งให้แก่ระบบสถาบันการเงิน จนกระทั่ง สามารถอำนวยสินเชื่อแก่ธุรกิจได้อย่างเป็นปกติ สัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ลดลงอย่าง เด่นชัด ก็จะเป็นผลดีต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย ซึ่งถ้าหากเป็นไปตามกรณีนี้ เศรษฐกิจ ไทยปี 2542 จะขยายตัวเพิ่มขึ้นจากปี 2541 ร้อยละ 0.1 โดยที่การส่งออกในเทอมดอลลาร์ สหรัฐฯจะขยายตัวในระดับร้อยละ 2.5 การใช้จ่ายอุปโภค-บริโภครวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.8 การ ลงทุนรวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.5 ส่วนภาวะเงินเฟ้อจะอยู่ที่ร้อยละ 3 และค่าเงินบาทอยู่ที่ระดับ เฉลี่ย 36.5 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ
 3. กรณีปกติ (Base Case) ในกรณีนี้ ปัญหาวิกฤตสถาบันการเงินได้รับการแก้ไขได้บ้าง สัด ส่วนหนี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้เริ่มมีแนวโน้มว่าจะลดลงได้ และปัญหาบางด้านคลี่คลายดี ขึ้น เช่น การแก้ไขปัญหาในภาคการผลิตจริงได้รับผลดีในระดับที่สถาบันการเงินสามารถ อำนวยสินเชื่อได้เพิ่มขึ้นบ้าง ก็จะทำให้เศรษฐกิจไทยปี 2542 ปรับตัวดีขึ้นจากปี 2541 ได้เล็ก น้อย แต่ยังคงขยายตัวติดลบร้อยละ 1.1 ทั้งนี้การส่งออกในเทอมดอลลาร์สหรัฐฯจะขยายตัว ร้อยละ 0.5 การใช้จ่ายอุปโภค-บริโภครวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6 การลงทุนรวมเพิ่มขึ้นร้อย ละ 3.0 ขณะที่อัตราเงินเฟ้อจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 2 ส่วนค่าเงินบาทอยู่ที่ระดับเฉลี่ย 36.5 บาทต่อ ดอลลาร์สหรัฐฯ ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มีความเชื่อมั่นว่า รัฐบาลได้เร่งดำเนินความพยายามแก้ไขปัญหาเศรษฐกิจ ด้านต่างๆอย่างเต็มที่และโดยต่อเนื่อง เพื่อเร่งกอบกู้ภาวะวิกฤตให้กลับคืนเข้าสู่ภาวะปกติโดย เร็ว ซึ่งก็จะทำให้คาดหมายได้ว่าเศรษฐกิจไทยปี 2542 จะปรับตัวอยู่ในระหว่างกรณี ปกติ (Base Case) และกรณีดีกว่าปกติ (Optimistic Case) ดังนั้นเศรษฐกิจไทยปี 2542 น่าจะ ขยายตัวในระดับที่ติดลบร้อยละ 1.1 ไปจนถึงสามารถขยายตัวได้ในระดับร้อยละ 0.1 แต่อย่าง ไรก็ตาม คาดว่าเศรษฐกิจน่าจะเริ่มฟื้นตัวได้ในปี 2543 เป็นต้นไป

